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	→内容简介

	本报告旨在为有意投资煤炭行业的投资者服务，报告对煤炭行业2008年的运行情况进行了详尽的描述和分析, 并对2009年行业运行情况进行了预测。
报告的主要观点有：
 2008 年以来，全国煤炭经济运行形势大致以 9 月为界划分为两个阶段。前 9个月，全国煤炭经济运行总体保持平稳发展、高位波动的态势。全国煤炭产、运、销量稳定增加，出口下降、进口减少，成本上升、价格高位波动，企业利润增加，固定资产投资规模增长。进入四季度后，煤炭产量继续保持稳步增长，但供求关系发生很大变化，需求大幅下降，部分品种已经供大于求，煤炭库存快速上升，价格大幅回落，应收账款急剧增长。特别是进入冬季取暖期后，煤炭市场也没有出现好转的迹象，煤炭经济运行形势严峻。
2008年， 全国原煤产量完成262183.2 万吨， 同比增长 12.8%， 增速高于2002～2007 年年均增速，但四季度各月原煤产量增长明显趋缓。截至12月末，全国煤炭社会库存 2.01 亿吨，同比增长 34.9%；其中电力直供电厂库存 4332 万吨，增长90.84%。2008 年，大型煤炭企业原煤平均售价 357.03 元/吨，同比增长 34.10%，煤价在前 8 个月同比大幅上涨 60%以上的基础上，四季度各月环比增速均为负增长。受此影响，煤炭行业企业景气指数四季度直线下降，下滑幅度高于采矿业。
目前，与煤炭行业紧密相关的电力、钢铁、建材和化工行业产品产量呈下降趋势，预计短期内煤炭价格将呈弱势下行趋势。受国际能源需求下降及中国出口配额政策的影响，09 年中国煤炭进出口格局不会发生太大变化，进出口总额将有所下降。在国内煤炭需求下降、前两年新建产能释放及安全生产监督力度加强、关停小煤矿力度加大等因素综合影响下，预计 09 年煤炭生产将小幅增长，产量在28亿吨左右，但行业利润增速将大幅放慢。

政策方面， 全国能源工作会议强调把结构调整作为下一阶段我国能源工作的主线。煤炭行业方面，加快大型煤炭基地建设、推进煤矿企业兼并重组、抓好安全生产以及促进煤炭运输新通道建设成为当前需要重点进行的四项工作。
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