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	→内容简介

	中国煤炭资源丰富，除上海以外其它各省区均有分布，但分布极不均衡。在中国北方的大兴安岭-太行山、贺兰山之间的地区，地理范围包括煤炭资源量大于1000亿吨以上的内蒙古、山西、陕西、宁夏、甘肃、河南6省区的全部或大部，是中国煤炭资源集中分布的地区，其资源量占全国煤炭资源量的50%左右。在中国南方，煤炭资源量主要集中于贵州、云南、四川三省，这三省煤炭资源量之和占中国南方煤炭资源量的90%以上，探明保有资源量也占中国南方探明保有资源量的90%以上。“十一五”期间，中国煤炭产能大幅提升，产量继续增加，价格市场化机制逐步建立，一些主要产煤大省资源整合、兼并重组取得阶段性成效，相继组建了一批区域性大型煤炭企业集团，形成了煤电、煤化等上下游产业一体化发展格局。2011年，我国煤炭经济运行总体保持平稳，煤炭需求旺盛，供给总量增加，市场供需基本平衡。2011年全国原煤产量35.2亿吨，同比增长8.7%；大型企业煤炭产量保持较快增长，达21.8亿吨。全年进口煤炭1.82亿吨，同比增长10.8%；出口煤炭1466万吨，下降23%。2012年1季度全国煤炭产量累计完成86100万吨，同比增加5474万吨，增长5.6%。其中国有重点煤矿产量累计完成49528万吨，同比增加2849万吨，上升6.1%。据各主要产煤省区有关资料显示，2012年1季度，山西原煤产量21800万吨，同比增长18.5%；内蒙古产量23965万吨，同比增长15.4%；陕西原煤产量9116万吨，同比增长10.3%。预计2012年电煤需求增长较快。受工业经济较快发展和一些高耗能行业生产扩张的影响，电力和煤炭需求迅速上升。预计2012年全国煤炭产量同比增加3亿吨，全国煤炭销售量预计增加2.8亿吨，增幅7.85%。在2012年新增销售量中，动力煤增加2.4亿吨。电力行业2011年、2012年新增装机容量9600万千瓦，新增机组电煤需求2.1亿吨。从电煤供需情况看，总量基本平衡，但存在地区性、结构性不均衡的问题。

预测到2015年，我国煤炭需求总量约为40亿吨(含净进口2亿吨)，而全国各省份规划的煤炭产能约56亿吨，煤炭产能过剩趋势明显，即将面临供大于求。此外，发展还面临着项目建设高峰期带来的负债率上升、部分煤矿资源接续紧张等问题。破解这些制约发展的难题，中国煤炭企业要大力实施转型升级，科技创新、人才强企、安全发展四大战略，加快建设具有国际竞争力的世界一流能源企业。另外，“十二五”期间国家将对优质炼焦煤和无烟煤资源实行保护性开发，具体措施可能包括总量控制、鼓励兼并重组、限制出口、控制矿权审批节奏等。在煤炭产业结构上，形成以煤为主，煤电路港化和装备制造、煤炭物流等相关产业联营或一体化发展格局，拥有资金、技术、地理优势的企业将获得更多的政策支持。

本研究咨询报告由中研普华咨询公司领衔撰写，在大量周密的市场调研基础上，主要依据了国家统计局、国家海关总署、国家发改委、国务院发展研究中心、国家安全生产监督管理总局、国家煤炭工业局、中国煤炭工业协会、煤炭信息研究院、国内外相关报刊杂志的基础信息以及全国各省市相关统计单位等公布和提供的大量资料。对我国煤炭行业的市场发展现状、市场前景、主要细分市场、煤炭市场的竞争格局、煤炭领先企业等进行了研究，并对未来煤炭行业发展的整体环境及发展趋势进行探讨和研判，最后在前面大量分析、预测的基础上，研究了煤炭行业今后的发展与投资策略，并重点分析了煤炭市场投资前景和机会，以及煤炭行业在未来几年的市场预测，和一些前沿的投资策略。为我国煤炭行业在市场竞争中洞察先机，根据市场需求及时调整经营策略，为战略投资者选择恰当的投资时机和公司领导层做战略规划提供了准确的市场情报信息及科学的决策依据，同时对银行信贷部门也具有极大的参考价值。
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第七章 中国煤炭行业投资状况分析

第一节 煤炭行业投资优劣势分析

一、投资优势分析

1.我国煤炭储量丰富，而且分布广，煤质较好，品种比较齐全。

我国960万平方公里范围内，含煤面积达55万平方公里，煤炭资源地质总储量50592亿吨，其中埋深在1000米以浅的煤炭地质储量26000亿吨。截止2001年底，煤炭探明保有储量10033亿吨，资源探明率19.83%。按2001年煤炭产量11.07亿吨计算，我国煤炭资源探明保有储量的保证程度高达900多年，其中经济可开发剩余可采储量的保证程度为103年。根据国际通行的划分标准，我国现有煤炭经济可开发剩余可采储量为1145亿吨，约占世界同类储量（9842亿吨）的11.6%。

图表：世界煤炭主要来源国分布
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我国煤炭资源，不仅储量多，而且分布广，煤质较好，品种比较齐全。全国大陆31个省（市、自治区），除上海外，都有煤炭的探明储量；2220多个县中，近60%的县有煤炭资源。省（市、区），国土面积460万平方公里，占全国总面积的48%，煤炭地质储量仅占全国的6.5%。从煤种看，从低变质程度的褐煤、长焰煤到高变质程度的无烟煤、天然焦以及石煤，都有赋存。从牌号看，炼焦煤中气、肥、焦、瘦煤均有。在现有探明储量中，烟煤占75%，无烟煤占12%，褐煤占13%；原料煤占27%，动力煤占73%；炼焦煤占32%，非炼焦煤占68%。在炼焦煤中，气煤占58%，肥煤占12%，焦煤16%，瘦煤13%，未分牌号煤1%。

从地区看，煤炭资源分布比较集中，北煤多于南煤，西煤多于东煤，西北和华北地区的煤炭探明保有储量占全国总量的近80%。北方（包括东北、华北、西北和苏北、鲁、皖北、豫西17个省市区）煤炭地质储量占全国的93.5%。南煤主要集中在云、贵、川三省，煤炭地质储量占南方总储量的90%。西煤主要集中在以山西为中心的能源基地，煤炭地质储量占全国的43%。从省区来看，新疆、内蒙、山西和陕西等四省区的煤炭地质储量占全国的81.3%；东北三省占1.6%；华东七省市区占2.8%，江南九省占1.5%。

2.煤炭是我国目前的主要能源

随着经济社会快速发展，工业各部门尤其是电力部门对煤炭需求量持续增加，我国煤炭生产将继续增长。据预测，我国到2020年的煤炭需求量将达到17亿吨左右，考虑到煤炭出口增加等因素，届时原煤的年产量至少要18亿吨，煤炭在能源生产结构中的比重仍将超过60%。在很长时间内，我国煤炭的基础能源地位将不会根本改变。

煤炭是电力发展的基础，电力是煤炭的最大用户，煤电一体化发展将会对国民经济发展起到更加坚实的基础作用。煤电一体化发展是不仅为其他产业部门和人民生活提供所需的物质技术基础——能源，而且本身是今后国民经济发展重要的增长点。目前，由煤炭和电力提供终端消费量占终端能源消费总量的比例在60%～70%左右，煤炭和电力行业的合计资产约占全部工业的18%，提供的增加值和利润总额占全部工业的12%。今后，随着煤电一体化经营和煤电一体化企业的发展，煤电一体化在提供终端能源的数量、工业增加值、销售收入和利润税收，以及资产总额方面，都将占有更高的比例。为了改善环境质量，预测到2020年我国煤炭用于发电的比例达到80%及以上，电力在终端能源消费中的比例将由目前的42%增加到70%。同时，将增加煤炭洗选量和型煤、洁净煤等的产量和使用量，提高清洁煤炭利用的比例。

二、投资劣势分析

1.我国对煤炭资源的开采和利用效率低下

煤炭资源回采率低，损失浪费严重。目前全国煤矿资源回收率仅在40% 左右，特别是小煤矿的回收率只有15% 左右，从1980年至2000 年，全国煤炭资源浪费280 亿吨。照此下去，到2020 年，全国将有560 亿吨煤炭资源被浪费。近年来煤价上涨，一些乡镇、集体煤矿跑马圈地、蚕食资源，使煤矿的实际寿命大大缩短，比设计服务年限少了20%-30%。

资源综合利用程度低，共生、伴生资源破坏惊人。据估算，每采1 吨煤约损耗与煤炭资源共生、伴生的铝矾土、硫铁矿、高岭土、耐火粘土、铁钒土等土矿产资源达8 吨。每年因采煤排放的煤层气( 甲烷)116 亿立方米，接近于西气东输的输气量。中煤利用率不到40 %，煤矸石利用率不足20%，粉煤灰利用率为54%。

2.煤炭资源分布与生产力不相适应

基于我国煤炭资源集中分布在北部和西部地区，特别是山西、陕西和内蒙西部三个煤炭富集省区将是今后相当长时期内的煤炭开发区和全国煤炭供应基地；而经济发达、能源需求量大的地区是在东部和南部沿海区域，这种资源分布与生产力不相适应的状况，将使我国呈现" 北煤南运" 和" 西煤东调"格局。

3.中国煤炭开采和利用造成的污染问题严重

据专家学者鉴定，每挖1 吨煤损耗2.48吨的水资源。这相当于山西省整个引黄工程的总引水量。目前，煤炭开采对地下水系破坏非常严重。大部分煤炭矿区农村人畜吃水靠煤系裂隙水，而煤矿开采恰好破坏了该层段的含水层。由于采煤排水引起矿区水位下降，会致使泉水流量下降或断流。

在煤炭燃烧方面，我国煤炭利用中的80% 是原煤直接燃烧，由此造成的环境污染问题，已经影响到了国民经济的可持续发展和人民的身体健康；2001 年，我国全社会烟尘和二氧化硫排放量分别为1059 万吨和1948 万吨，名列各国之首，其中由燃煤产生的排放量分别占70% 和90%。从各地区情况来看，烟尘和二氧化硫排放量最大的地区为高硫煤产区及能源生产和消费量大的地区。

4.煤炭工业结构和管理水平均不能适应可持续发展的要求

能源基地建设，大规模开采煤炭，会造成矿区土地塌陷、地表扰动、崩塌、泥石流等严重的地质灾害。煤矿开采对土地资源的破坏进一步加重了水土流失现象。由于采煤产生水土流失的影响面积为塌陷面积的10% 至20%，平均每生产1 亿吨煤造成水土流失影响面积约为245 平方公里，煤炭开采造成水利设施报废、地表植被死亡、粮食减产甚至颗粒无收。

煤炭开采造成严重的环境污染。较为突出的是煤矸石和矿井废水带来的污染。根据经验数据，大约10% 的矸石在堆积过程中发生自燃，会产生大量的有害气体。更为重要的是，煤矸石经雨淋，渗透到水系，会污染地下水资源。

受近年来受市场利好影响，煤矿超能力生产现象普遍存在，煤矿重特大事故时有发生。后续发展能力代价难以估量。" 成于煤，败于煤" 让各界有识之士夙夜长叹，" 吃祖宗饭，断子孙路" 的发展方式是违背可持续发展的方向的。资源枯竭问题日显突出，转产再就业压力巨大。煤炭产量和领导干部的"GDP 政绩" 无形地挂钩，因此深刻影响各地的经济决策和发展规划，" 有煤的吃煤，无煤的傍煤"，产生对煤炭产业强烈的依赖性。

煤炭产业过于分散，企业规模过小，不能形成规模效益，造成了运输设备、开采设备和技术开发引进等资源的许多浪费

我国的煤矿呈典型的二元结构，一方面是大型的国有矿，一方面是众多的民营地方小矿山。现有矿山35751 个（2000 年统计数），其中大型143 个，中型373 个，从业人员444.1 万人，占全国矿业从业人数的46.0%，占了矿业的半壁江山，产煤10.15 亿吨。2005 年，我国煤炭产量为21.91 亿吨，但大中型煤矿产量仅占54%，采煤机械化程度仅为45%；小型煤矿2.1 万处，数量多，装备差，大多数仍处于炮采甚至手工作业水平；矿井资源回收率平均仅为35%；百万吨死亡率。

5.中小型煤炭企业融资困难

由于资本市场发展缓慢，民间借贷不规范，银行贷款一直以来是煤炭企业融资的主要渠道。获得银行贷款难度两极分化。一方面，由于近几年煤炭市场持续看好，大型煤炭企业（属国有重点煤炭企业）成为各金融机构的重点支持对象。另一方面，大部分中小煤炭企业受宏观调控政策、生产规模、财务管理不规范等因素影响，很难得到银行信贷支持。

三、投资机会分析

一是煤炭总量增长的机遇。

“十二五”期间仍然是我国经济社会发展的重要战略机制期，这是党的十七届五中全会对今后一个时期我国发展的科学判断，我国经济仍将继续保持平稳较快发展，煤炭需求仍将保持适度增长。初步预测，到2015年，全国煤炭消费总量将达到38亿吨，在2009年煤炭消费量的基础上，净增8亿吨左右，仍有较大的发展空间。目前，我国煤炭资源总量为5万亿吨，其中，已探明资源储量占一次能源资源总量的94%左右。我国富煤缺油少气的资源特点，决定了煤炭作为我国主体能源的地位很难改变。为此，我国政府制定了“煤为主体、多元发展”能源战略。在今后较长时期内，虽然煤炭在一次能源生产和消费结构中的比重下降、增幅回落，但总量还将保持增长态势。

二是科技进步与创新发展的机遇。

随着我国煤炭科技进步加快，自主新创能力提高，新技术、新工艺、新装备不断涌现，千万吨大型煤矿技术装备制造能力提高，电液控制阀等关键部件逐步实现国产化，一些制约煤炭工业发展的基础理论、关键技术逐渐被攻破，煤炭清洁开采、高效、低碳利用技术研发取得成功，将为煤炭工业发展带来更多的机遇和更大的空间。

三是煤炭结构调整带来的新机遇。

在国家和地方政府的推动下，煤炭结构调整步伐加快，大型煤炭企业集团快速壮大，企业规模效益逐渐显现；大型煤炭基地内产业集群发展，上下游产业一体化联合经营，产业衔接更加密切，互利共赢发展趋势明显，以煤基多联产为方向的煤电、煤化工产业发展更为成熟；产业集中度逐渐提高，市场秩序更加稳定，为稳步提升煤炭经济运行质量奠定了较好基础。

四是国家和各级地方政府支持煤炭工业健康发展的机遇。

近年来，国家出台相关政策措施，有力地支持了煤炭工业发展。煤矿提取安全生产费用政策，为煤矿安全提供了资金保障。初步统计，全国煤矿已累计提取煤矿安全生产费用超过1800多亿元。国家推进煤炭市场化改革，取消政府主导的订货制度，放开煤炭价格，为推进煤炭市场化发挥了重要作用。国家出台棚户区改造支持政策，使长期生活在棚户区的矿工生活条件得以改善。产煤省区政府也配套出台了一系列政策，如安徽省出台支持政策，煤矿安全费用上不封顶，将煤炭资源价款省级分成部分返还给煤炭企业，支持企业发展。这些政策措施的效应在“十二五”期间将逐渐显现，也将成为煤炭工业发展机遇。

五是煤炭运输条件改善的机遇。

根据中国铁路网建设规划，规划新建铁路4.1万公里。今后一个时期，在原规划的煤炭外运基地基础上，增加了新疆地区煤炭外运基地，并重点强化“三西”地区煤炭下海和铁路直达中南、华东内陆地区通道。规划新建内蒙古中西部、山西中南部煤运铁路和乌鲁木齐-哈密-兰州铁路等。“十二五”期间，全国煤炭铁路运输网将逐渐完善，煤炭供应保障能力和供应效率将大幅提高。

四、投资威胁分析

一是煤炭结构性过剩压力增大。

近年来，在市场需求的拉动下，煤炭产量持续以年均2.0亿多吨的速度增长。到2010年底，全国煤炭总产能接近38亿吨，与“十二五”期末规划产量相当。且煤炭生产越来越向晋陕蒙宁等西部地区集中，煤炭生产供应区与主要消费区的距离增加，煤炭结构性过剩的压力加大。

二是安全生产与生态环境的压力增大。

我国煤炭资源赋存条件与主要产煤国家相比相对较差，煤层埋藏深、自然灾害多，且随着强度开采，深度逐年增加，条件越来越复杂，煤矿安全生产的压力加大。我国是世界上最大的煤炭消费国，在全球气候变化加剧，国际社会碳减排压力加大的背景下，高强度的生产和消费煤炭，生态环境和国际社会舆论的压力增加。2007年，全球排放CO2总量为208亿吨，其中，中国排放53亿吨，美国排放59亿吨。我国碳减排压力增大。同时，高强度开发煤炭资源，富煤地区环境承载能力面临挑战。

三是煤炭工业转变发展方式的任务依然艰巨。

近年来，虽然煤炭行业经济效益提高，多元产业格局初步形成，但煤炭行业发展多元产业仍然面临技术、资金、人才等诸多因素制约，结构调整、转变发展方式的任务依然艰巨。

四是煤炭生产力总体水平低，自主创新能力不高。

我国煤炭基础理论研究滞后，煤矿大型装备和关键部件的国产化程度偏低，人才供应不足，自主创新能力不高的问题依然突出。

五是煤炭行业管理弱化的问题突出。

“十一五”期间，全行业认真贯彻落实《国务院关于促进煤炭工业健康发展的若干意见》和《国务院关于同意在山西省开展煤炭工业可持续发展政策措施试点意见的批复》精神，煤炭行业管理体制改革迈出了较大步伐，取得了较好效果。但随着新一轮体制改革，一些主要产煤省区相继调整了煤炭管理职责，将原来煤炭工业局的行业管理职能分别划分到多个部门，行业管理弱化的问题突出。建立统一、精简效能和权威的行业管理体制尚需努力。
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